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El USD/MXN alcanza nuevo máximo de 11 meses 
 

• Hoy, el tipo de cambio USD/MXN marcó un máximo desde el 5 de noviembre 

de 2025 en el techo de $18.67 unidades, lo que implicó un avance de 1.4% 

respecto al cierre previo. 

• El limitado progreso de las negociaciones bilaterales del T-MEC y las 

expectativas de los inversores sobre el rumbo de la política monetaria de 

Banxico actúan como presiones en contra para el peso mexicano. 

• En el corto plazo, consideramos que la paridad USD/MXN podría continuar con 

su movimiento direccional alcista, a la espera de la reunión de política 

monetaria de la Fed la próxima semana, en caso de que los comentarios de 

Kevin Warsh muestren un sesgo más restrictivo hacia adelante. 
 

En la sesión, la paridad USD/MXN aceleró su movimiento direccional alcista hasta la 

marca de $18.67 en el mercado spot, un máximo de poco más de 11 meses, lo que implicó 

una depreciación de 1.4% del peso frente al dólar respecto al cierre previo, y una pérdida 

de 3.9% en su comparación semanal. Lo anterior corresponde a los siguientes factores: i) 

el limitado progreso de las negociaciones del T-MEC, y ii) la persistencia de la prima de 

riesgo geopolítico. 
 

A casi cinco meses de que Washington decidiera no renovar el T-MEC por 16 años, la 

negociación no ha concluido, pues el proceso, que inició a finales de mayo con la primera 

ronda formal de negociaciones se desarrolla en un entorno caracterizado por 

restricciones al libre comercio y una política estadounidense basada en el proteccionismo 

y la confrontación geopolítica. Sin embargo, el progreso en las conversaciones sobre los 

aranceles al acero y al aluminio no muestra avances significativos, lo que ha moderado el 

optimismo inicial sobre un acuerdo, al tiempo que funcionarios estadounidenses han 

mencionado que probablemente se pospondrán los detalles más importantes hasta 

después de las elecciones intermedias en EUA (programadas para el 3 de noviembre). 
 

El secretario de Comercio de EUA, Howard Lutnick, mantuvo una reunión virtual con la 

presidenta de México, Claudia Sheinbaum, el 9 de septiembre, caracterizada por 

demandas estrictas sobre la política comercial, pues diversos funcionarios de la 

administración de Trump, como Jamieson Greer, el Representante Comercial 

estadounidense, se han enfocado en las mesas de negociación con otras naciones. 
 

USD/MXN spot: gráfico de velas diarias (1 año) 

 

Fuente: Refinitiv. 
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 Asimismo, el secretario de Economía de México, Marcelo Ebrad, mencionó en una 

comparecencia frente al Senado que, los temas relacionados con la industria 

automotriz y los aranceles sobre el acero y aluminio continúan siendo las 

principales preocupaciones del Gobierno, pues no están dispuestos a aceptar un 

acuerdo sin una reducción de los gravámenes vigentes. Actualmente, la tasa 

arancelaria sobre las exportaciones mexicanas hacia EUA para el acero y productos 

relacionados es de 50%. 

 

En el plano geopolítico, si bien el flujo marítimo de embarcaciones permanece en 

niveles relativamente estables, considerando que el secretario de Estado de EUA, 

Marco Rubio, mencionó que los envíos se mantienen cerca de los niveles previos a 

la guerra, las negociaciones entre Washington y Teherán continúan estancadas. 

Ayer, funcionarios de Pakistán comentaron que serían intermediarios para nuevas 

discusiones entre ambas naciones, pero hoy Irán aseguró que el estrecho de Ormuz 

permanecerá cerrado hasta que no se acepten las exigencias iranís.   

 

¿Qué esperar? 

En las últimas cinco sesiones, la correlación entre el peso mexicano y el dólar es de 

-0.64, lo que implica que la debilidad de la divisa mexicana corresponde a factores 

internos, pues el billete americano ha retrocedido 0.3% en el mismo periodo (vs. 

1.1% del peso). En este sentido, destacan factores como la incertidumbre sobre el 

rumbo de las negociaciones del T-MEC y la perspectiva de los inversores sobre 

estabilidad o incluso recortes por parte de Banxico a su tasa de interés de 

referencia, en conjunto con la compresión de los diferenciales de tasas entre 

México y otras economías reducen el atractivo de las estrategias de carry trade con 

pesos. 

 

Bajo este contexto y el entorno de factores externos que continúan generando 

incertidumbre y elevan la prima de riesgo geopolítico, consideramos que el peso 

mexicano podría continuar con su retroceso frente al dólar en el corto plazo. De 

este modo, identificamos resistencias en $18.67 (máximo de hoy), $18.75 y $18.85. 

Por otro lado, los soportes se localizan en $18.57, $18.50 y $18.42. 
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Disclaimer 
 

Los reportes compartidos contienen ciertas declaraciones e información actual y a futuro que se basan en información pública, obtenida de fuentes consideradas como fidedignas, sin embargo, no existe garantía, 

explícita o implícita, de su confiabilidad, por lo que MONEX no ofrece ninguna garantía en cuanto a su precisión o integridad. 

La información que se presenta pudiera estar sujeta a eventos futuros e inciertos, los cuales podrían tener un impacto material sobre la misma. 

El público que tenga acceso a estos reportes debe ser consciente de que el contenido de este NO constituye una oferta o recomendación de MONEX para comprar o vender valores o divisas, o bien para la realización 

de operaciones específicas. Asimismo, no implica por ningún motivo la certificación sobre la bondad del valor o la solvencia del emisor. 

 

 

 


